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1.Como sera a oferta de desestatizacao da Eletrobras?

A desestatizagao da Eletrobras, determinada pela Lei n® 14.182, de 12 de julho de 2021 (“Lei
14.182”), sera implementada na modalidade de aumento de capital social da Eletrobras, por
meio da subscrigédo publica de novas agdes ordinarias (“ONs”) de emissao da Eletrobras (“Oferta
Primaria”) e, caso a Oferta Primaria n&o seja suficiente para diluir a participagéo direta e indireta
da Unido a percentual igual ou inferior a 45% do capital votante da Eletrobras, sera realizada
oferta publica secundéria de agfes ordinarias de propriedade da Unido ou de empresa por ela
controlada, direta ou indiretamente ("Oferta Secundaria” e, em conjunto com a Oferta Primaria,
a “Oferta”).

No ambito da Oferta, seréo realizadas uma (i) oferta prioritaria aos empregados e aposentados
da Eletrobras e suas controladas (exceto Itaipu Binacional e Eletrobras Termonuclear S.A.
(“Eletronuclear”)); (ii) oferta prioritaria aos acionistas, de forma a assegurar aos acionistas da
Eletrobras a manutencao de suas participagdes no capital social total; (iii) oferta de varejo (ou
seja, uma oferta para o publico em geral, destinada as pessoas fisicas residentes e domiciliadas
no Brasil); e (iv) oferta institucional (para investidores institucionais, assim definidos nos termos
da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021).

Portanto, a Oferta para desestatizar a Eletrobras vai reduzir a participacéo da Unido e das suas
controladas no capital votante da Eletrobras para um patamar igual ou inferior a 45%. Assim,
nao deve ser admitida a participagéo na Oferta, como adquirentes, de entidade(s) integrante(s)
da Administracdo Publica Federal direta, indireta ou fundacional, bem como dos fundos em que
a Unido detenha, direta ou indiretamente, a maioria das quotas, e, ainda, de qualquer dos
poderes da Unido.

[ ]3 P 2.Qual sera o volume da oferta?

Conforme determinado pela Resolugdo CPPI 221/2021, a Oferta Publica tera o
menor volume financeiro necessario para o pagamento da bonificacdo pela
outorga de novos contratos, desde que tal valor seja superior a R$
22.057.564.316,99 (vinte e dois bilhdes, cinquenta e sete milhdes, quinhentos e
sessenta e quatro mil trezentos e dezesseis reais e noventa e nove centavos) e
inferior a R$ 26.648.033.913,65 (vinte e seis bilhdes, seiscentos e quarenta e
oito milhdes, trinta e trés mil novecentos e treze reais e sessenta e cinco
centavos).

Para estimativa da quantidade de a¢fes ordinarias a serem emitidas, considerar-
se-4 a média de cotacado de fechamento das acdes de mesma classe nos ultimos
guinze dias que antecederem a data de disponibilizacéo do prospecto preliminar
ao publico em geral.

A Oferta Secundaria sera realizada em quantidade que, considerando a
guantidade de ac¢fes da Oferta Primaria, reduza a participagdo da Unido, direta
e indiretamente, a quarenta e cinco por cento no capital votante da
ELETROBRAS.




O volume financeiro da Oferta Primaria podera ser alterado pelo Conselho do
Programa de Parcerias de Investimentos em funcdo das condicdes
prevalecentes no mercado de capitais, brasileiro e global, bem como da
reavaliacdo das necessidades de ingresso de recursos na ELETROBRAS, para
execucao do seu plano de negocios e adequacao da sua estrutura de capital.
Adotando-se como referéncia que 0s recursos a serem captados sejam
suficientes para cobrir as necessidades de caixa de curto prazo relativas aos
novos contratos de concessao que decorrerdo da propria desestatizacao, estes
foram objeto da Resolugdo n° 30, de 21 de dezembro de 2021, do Conselho
Nacional de Politica Energética (CNPE), e atualizados no acérdédo 296/2022 do
TCU. Temos 0s seguintes valores:

i. R$5.000.000.000,00 como aporte inicial referente a Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE); e

i. R$25.638.816.657,68 de bonificacdo pela outorga de novos contratos de
concessdo de geracao de energia elétrica, ja abatidas as despesas
determinadas em lei.

Portanto, pode-se afirmar que seréd necessario o desembolso de mais de R$30
bilhdes em prazo de pouco mais de 30 dias apds a realizacdo da Oferta.

Pelas estimativas mais recentes, sera a segunda maior oferta publica de acdes
da histéria do Pais, atras somente da oferta da Petrobras realizada em 2010.

3.Havera uma oferta secundaria? A oferta primaria e a
secundaria irdo ocorrer em datas distintas?

Estima-se que a Oferta Priméaria ndo sera suficiente para diluir a participacao
direta e indireta da Unido a percentual igual ou inferior a 45% do capital votante
da Eletrobras. Sendo assim, sim, havera uma Oferta Secundaria, conforme a
previsao do Art. 3°, Paragrafo 1° da Resolucao no 203, de 19 de outubro de
2021 (“Resolucao CPPI”).

Ser4, portanto realizada uma oferta publica secundaria de acdes ordinarias de
propriedade da Unido ou de empresa por ela controlada, direta ou
indiretamente, conforme previsto no art. 4°, inciso |, da Lei n® 9.491, de 1997, e
no art. 1°, Paragrafo 2°, da Lei n® 14.182, de 2021.

A Oferta Primaria e Oferta Secundaria ocorrerdo na mesma data, mediante
uma unica oferta publica de acbes. Em outras palavras, o mercado podera
adquirir acdes emitidas pela Eletrobras, mas sem distin¢cdo entre agdes ja
existentes detidas pela Uniédo e novas acdes emitidas pela Eletrobras.




4.Haverd um preco minimo para a oferta?

Sim, havera um preco minimo para a Oferta. O preco minimo da acao na Oferta Publica Global
sera fixado pelo CPPI na data da precificacdo da Oferta Publica Global e néo seré inferior a média
das avaliagbes econdmico-financeiras independentes ja contratadas pelo BNDES (“Precgo
Minimo”).

Vale ressaltar que, para realizar a avaliacdo econémico-financeira do valor da Eletrobras, tais
consultorias (Servigco A e Servico B) adotaram as metodologias do fluxo de caixa descontado da
firma, da avaliacdo por multiplos de empresas comparaveis e valoracao pelo valor patrimonial,
conforme a relevancia, materialidade e disponibilidade de informag¢des em cada caso.

A previsado de aprovacao do Preco Minimo pelo CPPI na data da conclusédo da precificacdo da
Oferta (“Pricing”), e ndo no mesmo momento em que foi aprovado o detalhamento da modelagem,
teve como objetivo evitar possivel ancoragem do preco das acdes no mercado em virtude de
eventual vazamento de informagéao.

Além disso, apés a disponibilizacdo do prospecto preliminar da Oferta Publica Global, sera
realizado procedimento de coleta de intengdes de investimento organizado pelos Coordenadores
("Bookbuilding™), a fim de que seja apurada a demanda pela Oferta Publica Global e o valor final
por acdo a ser ofertada.

Ao término do Bookbuilding, os Coordenadores fardo proposta de valor final por acdo ("Preco por
Acado") tendo como parametros o preco de mercado da acao e as indicacdes de interesse em
funcao da qualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) pelas acoes, coletadas junto
aos investidores.

A observancia do Preco Minimo aprovado pelo CPPI sera uma condicdo para a realizacdo da
Oferta. Isto é, caso, na data do Pricing, o Preco por Acao seja fixado em valor inferior ao Preco
Minimo aprovado pelo CPPI, ndo havera Oferta.

Ver Resposta 4.

% » 5.Como sera determinado o valor da Eletrobras?




» 6.0s acionistas da Eletrobras precisam aprovar a
desestatizacao?

Sim, a principal etapa interna da Eletrobras necessaria a desestatizacdo é a
aprovacdo da Oferta pela sua assembleia geral de acionistas, incluindo a
aprovacao dos ajustes ao estatuto social da Eletrobras necessarios a Oferta,
conforme exposto na Resolucéo do CPPI.

Ainda, serdo necessarios atos de reestruturacdo societaria envolvendo a
Eletrobras (notadamente para segregacdo de Eletronuclear e Itaipu), os quais
estdo condicionados a aprovacao dos acionistas da Eletrobras reunidos em
assembleia geral, com base no inciso | do art. 3° da Lei 14.182, de 2021,
devendo a Unido se abster de votar; e os efeitos de tais deliberacées deverao
ficar suspensos e condicionados a liquidacdo da Oferta, nos termos do art. 125
da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e do 8§ 2° do art. 3° da Lei 14.182.

A » 7.Qual o valor do b6nus de outorga e pagamento a

m CDE?

A luz do Artigo 5° da Lei 14.182, o Ministério de Minas e Energia propds, nos
termos da Resolucdo CNPE no 15/2021, os valores relativos ao pagamento a
CDE e ao pagamento do bonus de outorga pela Eletrobras ou por suas
subsidiarias.

O acorddo do TCU 296/2022 estabeleceu em R$ 67.449.910.187,62 o valor
adicionado pelos novos contratos de concesséo de geracdo de energia elétrica
condicionada a outorga de novos contratos de concessédo, e fixou em R$
25.638.816.657,68 o valor a ser pago pela Eletrobras ou por suas subsidiarias
de bonificacdo pela outorga de novos contratos de concesséao de geracéo de
energia elétrica, ja deduzidas as despesas previstas na referida Lei 14.182.

A Resolucdo CNPE n° 15/2021 prevé que o bénus de outorga devera ser pago,
em parcela Unica, em até 30 dias apés a data de assinatura dos novos contratos
de concessdao, atualizado, pela Taxa SELIC para titulos federais a partir de 10
de janeiro de 2022, até a data do efetivo pagamento de outorga, caso a
assinatura dos novos contratos ocorra apos 1o de janeiro de 2022.

Em relacdo ao pagamento a CDE, devera ser realizado um aporte inicial de
R$5.000.000.000,00, em até 30 dias apds a data de assinatura dos novos
contratos de concessao, e aportes anuais a partir de 2023, em abril de cada ano,
pelo periodo de 25 anos, devendo ser atualizado pelo IPCA a partir da data-base
de 1o de janeiro de 2022.




8.Como serdo as novas regras estatutarias de governanca da
Eletrobras?

Deverao ser aprovadas modificacdes ao estatuto social da Eletrobras, dentre as quais:

I.  vedar que qualquer acionista ou grupo de acionistas exerga votos em volume superior
a 10% da quantidade de acdes em que se dividir o capital votante da Eletrobras;

ii. vedar arealizacdo de acordos de acionistas para o exercicio de direito de voto, exceto

para a formagao de blocos com numero de votos inferior ao limite ao item “i” acima;

lii. conversao de 1 acéo preferencial de classe B de emissdo da ELETROBRAS e de
titularidade da Unido para a criacdo de 1 acdo preferencial de classe especial, a qual
sera subscrita pela Unido para sua propriedade exclusiva , que dara o poder de veto
nas deliberacdes sociais que visem a modificar o Estatuto Social da ELETROBRAS para
alterar a limitacdo ao exercicio do direito de voto e a celebracdo de acordos de
acionistas descrita acima ; e

Iv.  criacao de poison pill (ver Resposta 16)

9.Como sera fixado o preco das acdes?

O preco por acao sera fixado apds a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, o qual sera
aprovado pelo CPPI e pelo conselho de administragéo da Eletrobras, incluindo o consequente
aumento de capital decorrente da Oferta Primaria, dentro do capital autorizado da Eletrobras.
O preco por acdo sera fixado pelo conselho de administracdo, nos termos do Artigo 170,
paragrafo 1°, inciso Ill da Lei das S.A., tendo como parametro:

I. acotacao das acdes de emisséo da Eletrobras na B3; e

as indicacdes de interesse em funcdo da qualidade e quantidade da demanda (por
volume e preco) pelas Acdes, coletadas no Procedimento de Bookbuilding.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo 2°, Artigo 166 da Lei das S.A., o conselho fiscal
devera ser ouvido antes da reunido do conselho de administracédo que fixara o Prego por Acao
e que aprovara o aumento de capital oriundo da Oferta Primaria.




10.Havera oferta para empregados e aposentados da Eletrobras?

Sim, havera alocacédo prioritaria de até dez por cento do volume da Oferta Publica Global,
destinada aos empregados e aposentados da ELETROBRAS e suas controladas, assim
entendidas as empresas em que a ELETROBRAS detenha, direta ou indiretamente, a maioria
do capital social com direito a voto (“Empregados e Aposentados”).

Caso o total de pedidos de reserva dos Empregados e Aposentados que tenham se habilitado
para participar da Oferta Prioritaria aos empregados e aposentados seja menor ou igual a 10%,
ndo havera rateio, sendo atendidos todos os pedidos de reserva destes.

Caso os pedidos de reserva feitos por Empregados e Aposentados sejam superiores a 10%,
sera procedido rateio proporcional das acdes entre esses investidores, considerando o pedido
de reserva de cada um dos investidores.

Vale mencionar que tal oferta prioritaria ndo se aplicard aos empregados e aposentados de Itaipu
Binacional e Eletronuclear, uma vez que tais sociedades ndo serdo indiretamente
desestatizadas com a Oferta, pois serdo transferidas a ENBPar (uma sociedade detida pela
Unido) como parte da reorganizagao societaria prévia a Oferta

eeee P 11.Como é feita a alocacdo de investimento entre
investidores?

A alocacéo das acOes ordinarias efetivamente distribuidas na Oferta Publica
Global deverd obedecer, além de critério equitativo a ser definido pelos
Coordenadores, aos seguintes parametros:

i. a Oferta Prioritaria aos Acionistas serda realizada de forma a assegurar
aos acionistas da ELETROBRAS a manutencao de suas participactes
no capital social total ("Alocacéo Prioritarias aos Acionistas");

ii. seradestinado a Oferta Prioritaria aos Empregados e Aposentados dez
por cento da Oferta Publica Global ("Alocacdo Prioritaria aos
Empregados e Aposentados");

iii. acada um dos Investidores de Varejo Pessoas Fisicas sera garantida
alocacdo minima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) ("Alocac¢do Minima do
Varejo") antes de que se proceda a qualquer eventual rateio;

iv.  sera destinado a aquisicéo de acbes por FMPs-ELET e FMPs-ELET de
Migragcdo ("Alocagdo dos FMPs") o valor maximo de R$
6.000.000.000,00 (seis bilhdes de reais); e

V. remanescera para os Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas, para a
Oferta Institucional e para a Oferta Internacional as a¢des ordinarias que
nao tenham sido objeto da AlocacgOes Prioritarias aos Acionistas e aos
Empregados e Aposentados, da Alocacdo Minima do Varejo e da
Alocacédo dos FMPs.




Y P 12.Como seré realizada a oferta para investidores de

W varejo?

Conforme o paragrafo 4°, do artigo 8, da Resolucédo do CPPI, a Oferta de Varejo
serd destinada a pessoas fisicas residentes e domiciliadas no Brasil, as quais
poderdo adquirir acdes ordinarias diretamente ("Investidores de Varejo -
Pessoas Fisicas”).ou, indiretamente, por meio da aplicagao em cotas de Fundos
Mutuos de Privatizacdo-FGTS constituidos para a aquisicdo de acodes
ordindrias no ambito da Oferta ("Investidores de Varejo - Fundos”) que,
conjuntamente com os Investidores de Varejo Pessoas Fisicas, constituem os
"Investidores de Varejo”.

Os Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas estdo sujeitos aos seguintes
limites:

i. o valor minimo de R$ 1.000,00 por investidor, sendo facultada as
instituicdes financeiras a aceitacdo de valores menores;

ii. o valormédximo de R$ 1.000.000,00 por investidor.
Jéa os Investidores de Varejo - Fundos estao sujeitos aos seguintes limites:

i. o valor minimo de R$ 200,00 por investidor, sendo facultada as
instituigdes financeiras administradora do fundo a aceitagédo de valores
menores;

ii. o valor maximo de 50% do saldo existente e disponivel em cada conta
vinculada do FGTS, na data de exercicio da opc¢éao.

A Resolucéo do CPPI definiu também que a cada um dos Investidores de Varejo
- Pessoas Fisicas sera garantida alocacdo minima de R$ 5.000,00 antes de que
se proceda a qualquer eventual rateio.

13.Atuais acionistas terao prioridade na oferta?

Sim, havera uma oferta prioritaria para atuais acionistas da Eletrobras. A oferta
prioritaria aos acionistas sera destinada a todos os acionistas ordinaristas e
preferencialistas da Eletrobras, na propor¢gédo de sua participagdo no capital
social, exceto para aqueles de que trata o Artigo 3° paragrafo Unico, da
Resolucdo CPPI (6rgéos e entidades integrantes da administragdo publica
federal direta, indireta ou fundacional, bem como dos fundos em que a Uniéao
detenha, direta ou indiretamente, a maioria das cotas, e, ainda, de qualquer dos
poderes da Unido) e tera o intuito de possibilitar aos atuais acionistas da
Eletrobras a manutencdo de suas participagcdes no capital social total da
Eletrobras.




» 14.Investidores poderdo utilizar o FGTS para comprar
acOes da Eletrobras?

Sim, sera destinado a aquisi¢ao de a¢des por Fundos Muatuos de Privatizacao
(FMPs) do FGTS o valor de até R$6.000.000.000,00.

A Lei n® 8.036/1990, que prevé as regras aplicaveis ao FGTS, permite 0 uso
de até 50% do saldo existente e disponivel nas contas vinculadas do FGTS de
trabalhadores para aplicacdo em quotas de Fundos Muatuos de Privatizacao
(FMPs) do FGTS, regidos pela Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (cf.
Artigo 20, XII), que poderao, caso criados, adquirir acbes no ambito da Oferta.

O Decreto n° 99.684/1990, que regulamenta a Lei n® 8.036/1990, prevé que a
aplicacao do saldo das contas do FGTS em quotas de FMPs-FGTS podera ser
feita individualmente ou por intermédio de Clubes de Investimento — CI-FGTS,
respeitado o percentual de até 50% do saldo existente e disponivel.

O processo de criacdo de um FMP-FGTS (ou, ainda de migracdo de FMPs ja
existentes) passa pela autorizacdo e monitoramento da Caixa Econémica
Federal. Maiores detalhes sobre o processo de autorizacdo da criacdo ou
migracao dos FMP-FGTS serao divulgados em breve.

» 15.Como ficardo os programas sociais da Eletrobras?

De acordo com a Lei 14.182, a administragéo da conta corrente do Procel, a
gestdo dos contratos de financiamento que utilizem a Reserva Global de
Reverséo (“RGR”) e a administracédo de bens da Unido encampados e
desapropriados com recursos da RGR deverédo ser transferidos pela
Eletrobras a ENBPar. De mesmo modo, devera ocorrer a cessao dos
contratos de comercializacdo de energia do Proinfa e da operacionalizacéo
dos programas sociais Luz para Todos e Mais Luz para Amazonia a ENBPar.

Conforme definido pelo Artigo 11°, inciso XIV, havera um prazo de transicao
de 12 (meses), contados da data da liquidacao da Oferta, para a
transferéncia da gestdo desses programas da Eletrobras para a ENBPar.




16.Havera Poison Pill?

Sim, ha previsao de inclusédo no estatuto da Eletrobras de mecanismos de estimulo a disperséo
acionaria.

Como forma de dissuadir da concentracao de acdes da Eletrobras, estabeleceu-se mecanismo
com a obrigacéo de realizagdo de uma oferta publica de aquisicdo de agbes (“OPA”) para o
acionista que ultrapassar um determinado patamar de ONs, obrigando-o a adquirir as ONs
detidas pelos demais acionistas interessados por pre¢co superior ao de mercado, conforme
segue:

I qualquer acionista ou grupo de acionistas que ultrapasse, direta ou indiretamente,
de forma consolidada, 50% do capital votante e que néo retorne a patamar inferior a
tal percentual em até 120 dias, realize uma OPA, por preco pelo menos 200%
superior a maior cotacdo das ac¢des ordinarias nos ultimos 504 pregdes (equivalente
a 2 anos de pregdes, dado que convencionalmente se considera que cada ano é
composto por 252 pregdes), atualizada pela taxa SELIC; e

il. qualquer acionista ou grupo de acionistas que ultrapasse, direta ou indiretamente,
de forma consolidada, 30% do capital votante e que néo retorne a patamar inferior a
tal percentual em até 120 dias, realize OPA, por preco pelo menos 100% superior a
maior cotacdo das ac6es ordinarias nos ultimos 504 pregdes (0 equivalente a 2 anos
de pregdes), atualizada pela taxa SELIC.

Cumpre destacar que a Unido detera inicialmente mais de 30% do capital votante da Eletrobras
logo apos a desestatizacdo. No entanto, como ela ja tera ultrapassado tal patamar, ndo sera
aplicavel a ela a poison pill indicada no item (ii) acima — exceto caso a Unido venha a reduzir
sua participacdo na Eletrobras para um patamar inferior a 30% do capital votante e,
posteriormente, venha novamente a ultrapassar esse patamar.




17.Havera Hot Issue e Green Shoe na oferta?

Nos termos do Artigo 14, paragrafo 2° da Instrucdo CVM n° 400, até a data de divulgacdo do
Anudncio de Inicio, a quantidade de acdes a serem distribuidas no ambito da Oferta, podera ser
aumentada em até 20% da quantidade inicialmente ofertada (sem considerar as A¢des do Lote
Suplementar). Essas sdo as chamadas “A¢des Adicionais” ou “Hot Issue”, uma vez que esse
aumento é realizado para atender um eventual excesso de demanda dos investidores na
Oferta. O Hot Issue podera ser composto por acdes da Oferta Primaria, da Oferta Secundaria,
ou mista (Oferta Priméria em conjunto com a Oferta Secundaria).

A prerrogativa de aumentar a quantidade de ac6es emitidas numa oferta através do Hot Issue,
por ser opcional, € tradicionalmente incluida como uma possibilidade em operacées como a
da Eletrobras. Como (i) ndo é possivel antecipar desde ja a efetiva demanda que se
apresentara na Oferta; e (ii) uma eventual sobredemanda do mercado permitira a captura de
um valor maior; a emissao de A¢des Adicionais € uma possibilidade a ser definida no momento
do Pricing.

Adicionalmente, nos termos do Artigo 24 da Instrucdo CVM 400, as a¢des a serem distribuidas
no ambito da Oferta podera ser aumentada em um montante de até 15% da quantidade
inicialmente ofertada (sem considerar o lote de A¢des Adicionais). Essas sdo as chamadas
“Acdes do Lote Suplementar’ ou “Green Shoe”. As Agdes do Lote Suplementar podem ser
compostas por acdes da Oferta Primaria, da Oferta Secundaria, ou de forma mista.

O Green Shoe € um lote suplementar de acdes que podem ser disponibilizadas com o propdésito
exclusivo para fins de operacionalizacao dos servicos de estabilizacdo dos precos das agdes
por intermédio de um agente estabilizador, durante o prazo de até 30 dias contados do inicio
da negociacdo das acbes objeto de oferta publica. As Acdes do Lote Suplementar serédo
previstas nos Documentos da Oferta, de comum acordo entre Eletrobras, Unido e
Coordenadores da Oferta, devendo ser firmados todos os contratos acessorios, incluindo, mas
nao se limitando, o Contrato de Estabilizac&o, caso aplicavel.

O agente estabilizador tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do contrato de
colocacao, inclusive, e por um periodo de até 30 dias contados da data de inicio das
negociacdes das acoes da Oferta na B3, de exercer a op¢cédo do Green Shoe, no todo ou em
parte, em uma ou mais vezes, ap0os notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde
que a decisao de sobrealocacdo das a¢bes seja tomada em comum acordo entre 0 agente
estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando da fixacdo do preco por acdo da
Oferta.




A respeito da Hot Issue e Green Shoe, a Resolu¢do do CPPI dispde que “a quantidade de
acOes na Oferta Publica Global podera ser aumentada em até 35% (trinta e cinco por cento)
em relacé@o a quantidade inicialmente ofertada conforme Documentos da Oferta Publica Global,
sendo:

i. até 15% (quinze por cento) denominadas “A¢ées do Lote Suplementar”, nos termos do
art. 24 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, com propadsito exclusivo
de estabilizacdo dos precos das acgoes; e

ii. até 20% (vinte por cento) denominadas “A¢bes Adicionais”, nos termos do §2° do art.
14 da Instrucdo CVM n° 400, de 2003, caso verificado um excesso de demanda.

81° As acles de que tratam os incisos | e Il do caput poderdo ser de distribuicdo primaria,
distribuicdo secundaria ou mista.

§2° Os servigcos de estabilizacdo dos precos ocorrerdo durante o prazo de 30 (trinta) dias
contados a partir do inicio da negociacéo das acdes objeto da Oferta Publica Global.

83° Fica a Unido autorizada a celebrar contrato de estabilizacdo e contrato de empréstimo de
acOes com agente estabilizador em condi¢des usualmente praticadas nesse tipo de operacao”.

a » 18.As acdes terdo periodo de lock-up?

As acdes alienadas na Oferta ndo estéo sujeitas a lock up.

Os acionistas que, antes da Oferta, detenham participacéo societéria igual ou
superior a 5%, membros de conselhos de administracéo e diretores, deveréao
se comprometer a assinar um acordo de restricdo a negociacdo de acdes da
companhia (lock-up) por um periodo de 90 a 180 dias, a ser definido nos
documentos da oferta, contados da data de liquidacédo da Oferta.




» 19.Como seréa a transferéncia da Eletronuclear para a
h ENBPar?

A Eletronuclear é uma sociedade constituida com a finalidade especifica de
explorar, em nome da Unido, atividades nucleares para fins de geracédo de
energia elétrica, nos termos do Decreto n° 2.223, de 23 de maio de 1997 e das
Portarias n° 315/1997, e n°s 184, 185 e 186/1997 do Departamento Nacional
de Aguas e Energia Elétrica e da Comissdo Nacional de Energia Nuclear,
respectivamente.

A exploragdo dos servicos e instalagbes nucleares constitui competéncia
exclusiva da Unido conforme o artigo 21, inciso XXIIl, da Constituicdo Federal.
Além disso, constituem monopdlio da Unido a pesquisa, a lavra, o
enriguecimento, o reprocessamento, a industrializacdo e o comércio de
minérios e minerais nucleares e seus derivados nos termos do artigo 177, inciso
V, da Constituicdo Federal.

Sendo assim, segundo a determinagdo constitucional, atualmente apenas
empresas cujo controle é detido direta ou indiretamente pela Unido podem
explorar atividades nucleares, como € o caso da Eletronuclear. Portanto, a Lei
14.182/21 estabeleceu como condi¢éo para a desestatizacdo da Eletrobras a
aprovacao de reestruturacdo societaria da Eletronuclear, para que a Unido
mantenha o controle indireto da companhia ap0s a Eletrobras se tornar uma
companhia privada.

Os atos societarios previstos para a operacao de reestruturacdo tomaram como
referéncia o valor justo da Eletronuclear calculado pelo laudo de avaliacéo
independente elaborado pela BR Partners nos termos do Contrato OCS N°
138/2021 / Contrato SRM N° 4400004677, atualizado para a data estimada da
transagao.

Em apertada sintese, para aquisi¢cao do controle da Eletronuclear pela ENBPar,
estao previstos 0s seguintes e principais atos:

— A Eletronuclear ird emitir 308.433.302.951 (trezentos e oito bilhdes,
guatrocentos e quarenta e trés milhdes, trezentas e duas mil novecentas
e cinguenta e uma) novas acdes ordinarias, no valor total de R$
7.606.963.647,84 (sete bilhdes, seiscentos e seis milhdes, novecentos e
sessenta e trés mil seiscentos e quarenta e sete reais e oitenta e quatro
centavos), e 86.367.502.441 (oitenta e seis bilhdes, trezentos e sessenta
e sete milhdes, quinhentas e duas mil quatrocentas e quarenta e uma)
novas acdes preferenciais, no valor total de R$ 2.130.033.121,60 (dois
bilhdes, cento e trinta milhdes, trinta e trés mil cento e vinte um reais e
sessenta centavos).

— Todas as acoes preferenciais e 166.379.229.311 das acdes ordinarias
serdo subscritas pela Eletrobras pelo valor total de R$ 6.232.329.437,73
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(seis bilhdes, duzentos e trinta e dois milhdes, trezentos e vinte e nove
mil quatrocentos e trinta e sete reais e setenta e trés centavos). O saldo
de 141.916.224.437 (cento e quarenta e um bilhdes, novecentos e
dezesseis milhdes, duzentas e vinte e quatro mil quatrocentas e trinta e
sete) a¢Oes ordinarias serdo cedidas pela Eletrobras a ENBPar, a titulo
gratuito e pelo montante de R$ 3.500.000.000,00 (trés bilhdes e
qguinhentos milhdes de reais).

R$ 2.704.317.107,98 (dois bilhdes, setecentos e quatro milhdes,
trezentos e dezessete mil cento e sete reais e nhoventa e oito centavos)
serdo destinados a formacéo de reserva de capital a ser utilizada para o
pagamento da totalidade dos dividendos prioritarios acumulados das
acOes preferenciais de emissdo da Eletronuclear. Desse valor, R$
2.698.927.439,83, sdo devidos a Eletrobras, que utilizara
prioritariamente seus proprios créditos de dividendos para integralizar o
aumento de capital da Eletronuclear destinado a reserva de capital, a
gual sera utilizada para pagamento dos dividendos acumulados.

Conversao pela Eletrobras de acdes ON de emisséo da Eletronuclear de
sua titularidade em acdes PN em numero suficiente para que o numero
total de acBes ON no capital social da Eletronuclear seja igual ao nimero
de acdes PN.

Ao final da transacdo, a Eletrobras tera sua participacdo na Eletronuclear
diluida e terA menos de 50% das acdes ON e ENBPar vai passar a deter o
controle de Eletronuclear.

Cabe mencionar que os atos identificados como necessarios a efetivacdo de tal
reestruturacao foram aprovados pelo CPPI e que a reestruturacdo devera ser
aprovada pela Eletrobras, conforme sua governanga interna, incluindo
aprovacao da assembleia geral da Companhia, com abstencédo de voto por
parte da Unido. A efetivacdo da reestruturacao ficara condicionada a liquidacao
da Oferta da Eletrobras.




20.Como ficaréo os dividendos que nédo foram pagos pela

Eletronuclear?

As PNs de emissdo da Eletronuclear conferem direito a dividendos minimos e cumulativos a
seus titulares de 10% ao ano, e direito de voto restrito. No entanto, como, desde 2010, a
Eletronuclear ndo distribui nenhum dividendo aos seus acionistas, tornam-se suspensas as
limitacbes ao exercicio do direito de voto das PNs, que passam a ficar equiparadas as ONs
quanto ao poder de voto, conforme estabelecido no paragrafo 2° do artigo 111 da Lei das S.A.

Caso as acdes PN tenham direito de voto, isso afetaria a consecucao da diretiva da Lei 14.182
de se transferir o controle acionéario da Eletronuclear a ENBPar, tendo em vista que a Eletrobras
permaneceria detentora da maioria do capital total da Eletronuclear apos a reestruturacéo
societaria da Companhia e, desta forma, com direito de voto das PNs, a Eletrobras manteria
maioria das deliberacdes na assembleia geral. O pagamento de tais dividendos, portanto, torna-
se aspecto relevante do processo da desestatizacao.

O valor acumulado dos dividendos, ja incorporando aqueles referentes ao ano de 2021 é de
R$2.704.317.107,98. Os recursos serao provenientes de integralizacdo, no mesmo montante, a
ser realizada pela Eletrobras, na conta de reserva de capital da Eletronuclear. Dado que a
Eletrobras detém 99,85% das PNs emitidas pela Eletronuclear, a quase totalidade da
integralizacdo sera compensada contra o valor devido pela Eletronuclear a Eletrobras, restando
um desembolso efetivo de recursos pela Eletrobras no valor correspondente apenas a parcela
de tais dividendos que sera paga aos minoritarios detentores de PNs.

De forma a evitar que as PNs voltem a ter poder de voto irrestrito futuramente, o estatuto social
da companhia sera alterado, extinguindo-se o direito a dividendos minimos cumulativos e
passando a conferir prioridade no reembolso de capital para as PNs.

21.Acbes ordinarias da Eletrobras na Eletronuclear seréo
convertidas em preferenciais?

Sim, sera realizada uma conversao de agdes A conversao sera realizada em numero

ordinarias da Eletrobras em preferenciais pelo
fator de conversdo de 1:1, de forma a diluir a
participacdo da Eletrobras no capital votante
da Eletronuclear.

Como a Eletrobras ainda detera a maioria das
acdes ordinarias apdés a emissao de novas
acdes mencionada no item 19, para que a
ENBPar passe a deter a maioria do capital
votante, sera necessario converter acodes
ordinarias detidas pela Eletrobras em acodes
preferenciais.

suficiente para que o numero total de agées ON
no capital social da Eletronuclear seja igual ao
numero de agdes PN (ja considerando, para tal
computo, as subscricdes previstas a serem
realizadas pela propria Eletrobras e pela
ENBPar).




22.Como sera a transferéncia de Itaipu para a ENBpar?

Itaipu é uma entidade binacional criada e regida, em igualdade de direitos e obrigacdes, pelo
tratado assinado em 26 de abril de 1973 (aprovado pelo Decreto Legislativo n® 23/1973), entre
a Republica Federativa do Brasil e a Republica do Paraguai. A Eletrobras detém 50% do capital
da Usina Hidrelétrica de Itaipu. Conforme previsto na Resolucdo CPPI 203/2021, a participacao
no capital social da Itaipu detida pela Eletrobras sera transferida a ENBPar, como condi¢ao da
Desestatizacao, e tal transferéncia devera ocorrer mediante a celebracéo de um contrato de
compra e venda da referida participacao.

O procedimento da transferéncia da participacdo societaria e os valores envolvidos estardo
detalhados no Contrato de Transferéncia de Participacdo Societaria a ser celebrado entre a
Eletrobras e ENBPar.

Cabe mencionar que a transferéncia de Itaipu devera ser aprovada pela Eletrobras, conforme
sua governanca interna, e devera ser aprovada em assembleia geral da Eletrobras, com
abstencédo de voto por parte da Unido. A efetivacédo de tal transferéncia ficara condicionada a
liquidacdo da Oferta da Eletrobras.

23.Quais foram os avancos no processo de desestatizacao?

Em 23 de fevereiro de 2021 foi apresentada a MP 1.031/2021, que dispde sobre a
desestatizacao da Eletrobras, alterando a Lei n° 5.899/1973, a Lei n® 9.991/2000, e a Lei n°
10.438/ 2002. A Camara dos Deputados aprovou, no dia 19 de maio, o Projeto de Lei de
Conversdao PLV 7/2021 decorrente da Medida Proviséria 1031, sobre o processo de
capitalizacao da Eletrobras. Com a conclusao da tramitacdo na Camara, a medida seguiu para
o Senado. O Senado Federal aprovou, no dia 17 de junho, com altera¢des, o Projeto de Lei de
Conversao PLV 7/2021, sobre o processo de capitalizacdo da Eletrobras. Com as alteracoes
no texto promovidas no Senado, a medida teve que ser apreciada novamente na Camara. A
Camara dos Deputados, finalmente, aprovou, no dia 21 de junho, o texto final sobre o processo
de capitalizagdo da Eletrobras. Em 12 de julho de 2021, o Presidente da Republica sancionou,
com vetos, a Lei 14.182, decorrente do Projeto de Lei de Conversao PLV 7/2021 e da Medida
Provisoria 1.031. A referida Lei foi publicada no Diario Oficial da Unido, no dia 13 de julho de
2021.

De acordo com o paragrafo 3° do Art. 1° da referida lei, o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES) ficou responsavel pela execucéo e pelo acompanhamento do
processo de desestatizacdo da Eletrobras.

Seguindo as etapas para a desestatizacao, em setembro/2021 foi editado Decreto de criagao
da Empresa Brasileira de Participagdes em Energia Nuclear e Binacional S.A., a ENBPar. A
ENBPar é importante para a desestatizacdo, uma vez que foi o veiculo escolhido para manter
0s programas publicos e as participagcées em lItaipu e Eletronuclear.

Em outubro/2021 os estudos de diligéncia e detalhamento da modelagem da capitalizagéao
foram entregues ao TCU e, com a resolugado do CPPI no 203 de 19 de outubro de 2021 mais
um passo foi dado para a conclusdo do processo. Posteriormente, no mesmo més, houve a




selecdo por parte da Eletrobras de instituicdes financeiras para o sindicato de bancos
responsavel pela oferta, que estdo sendo contratados em novembro.

Em fevereiro, o acorddo do TCU 296/2022 estabeleceu em R$ 67.449.910.187,62 o valor
adicionado pelos novos contratos de concessao de geracdo de energia elétrica condicionada
a outorga de novos contratos de concessao, e fixou em R$ 25.638.816.657,68 o valor a ser
pago pela Eletrobras ou por suas subsidiarias de bonificacdo pela outorga de novos contratos
de concesséao de geracdo de energia elétrica, j& deduzidas as despesas previstas na referida
Lei 14.182.

Em seguida ocorreu a realizacdo da assembleia geral extraordinaria da Eletrobras, com a
aprovagao da capitalizagao pelos acionistas da companhia, com abstengao de voto da Uniao
nas matérias determinadas pela Resolugéo CPPI.

Resta implementar mudancgas societarias na Eletronuclear e Itaipu, para que a ENBPar passe
a ter o controle acionario das referidas companhias. A ultima etapa para a conclusdo do
processo € o acordao do TCU em relacdo a Desestatizagdo, que aprovara os detalhes da
operagao.

'z ” 24.Houve atraso no cronograma de desestatizagdo da
- | Eletrobras?
=
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Houve uma mudanca na janela de mercado a ser utilizada e, portanto, o ajuste
do prazo da realizacdo da oferta publica. Diante da necessidade de revisédo de
todos os relatérios e analises pelo TCU, optou-se pela utilizagdo da janela de
mercado em que os dados financeiros utilizados como base para o0s
documentos da Oferta sdo os do quarto trimestre de 2021 ao invés do terceiro
trimestre, que era previsto anteriormente. Nesta nova janela, é possivel que a
Oferta ocorra entre marco e inicio de maio de 2022.

» 25.Como a andlise do TCU interfere no cronograma de
E desestatizacao da Eletrobras?

O processo prevé que o TCU realize 2 analises. A primeira se refere ao
processo de outorga de novas concessfes para as usinas hidrelétricas. Tal
analise foi concluida por meio da emissao do Acorddo 296/2022 em fevereiro
de 2022 (conforme Resposta 23).

Na segunda, o TCU avaliar4 todos os relatérios produzidos no ambito do
processo de desestatizacao e, ao final desta analise, emite um “parecer” da
equipe técnica sobre o processo. Este “parecer” resulta num Acérddo do TCU
gue delibera sobre a legalidade do processo de desestatizacdao. De forma a
otimizar a analise de todos os documentos pelo TCU, foi acordado o envio dos
relatorios produzidos no ambito do processo de forma tempestiva, na medida
em que sédo concluidos. Diversos documentos ja foram encaminhados e estao
sendo analisados pelo TCU e pelos outros 6rgaos de controle, conforme prevé
0 cronograma vigente.




cronograma?
Dentre os diversos beneficios na mudanca da janela da oferta de capitalizacao,
destacam-se:

V > 26.Quais s&o as vantagens da mudanca de

— Mais tempo para a transparéncia e robustez do processo; e
— Maior flexibilidade para absorver eventuais riscos judiciais, operacionais
ou de mercado







