CPPI EXTRAORDINARIO — N2 20/2022
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PRESIDENCIA DA REPUBLICA

CONSELHO DO PROGRAMA DE PARCERIAS DE INVESTIMENTOS

ATA DA 202 REUNIAO (EXTRAORDINARIA) DE 20 DE MAIO DE 2022

Aos vinte dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e dois (20/05/2022), as quinze
horas (15h00), na Sala de Reunido do Conselho Monetario Nacional (CMN), no 62 andar, Bloco P,
do Ministério da Economia, Esplanada dos Ministérios, em Brasilia, Distrito Federal, reuniu-se o
Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos (CPPI) para a realizagdo de sua vigésima (202)
reunido, de forma extraordindria. Estavam presentes os membros do CPPI:

i) Ministro de Estado da Economia, Sr. Paulo Guedes;

i) Ministro de Estado de Minas e Energia, Sr. Adolfo Sachsida;

iii) Presidente do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), Sr.
Gustavo Montezano (virtualmente);

iv) Presidente da Caixa Econdmica Federal, Sr. Pedro Duarte Guimar3es;

V) Secretario-Executivo da Casa Civil da Presidéncia da Republica, Sr. Jonathas

Assuncio Salvador Nery De Castro, representando o Ministro de Estado Chefe Sr.
Ciro Nogueira;

vi) Secretario-Executivo do Ministério do Meio Ambiente, Sr. Felipe Ribeiro de Mello,
representando o Ministro de Estado Sr. Joaquim Alvaro Pereira Leite;

vii) Secretario-Executivo da Secretaria Geral da Presidéncia, Sr. Carlos Henrique
Menezes Sobral, representando o Ministro de Estado Chefe Sr. Célio Faria Junior;

viii)  Vice-Presidente de Negécios de Atacados do Banco do Brasil, Sr. Jodo Carlos
Pecego, representado o Presidente Sr. Fausto de Andrade Ribeiro;

ix) Secretaria-Executiva Adjunta do Ministério do Desenvolvimento Regional Sra. Alice
de Almeida, representando o Ministro de Estado Sr. Daniel Ferreira;

X) Secretario de Fomento, Planejamento e Parcerias, Substituto, do Ministério da
Infraestrutura Sr. Tito Livio Pereira Queiroz e Silva, representando do Ministro de
Estado Marcelo Sampaio; e

Xi) Secretério Especial do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI) do Ministério
da Economia, Sr. Bruno Westin Prado Soares Leal, na fun¢do de Secretario-
Executivo do CPPI.

Estiveram presentes, como convidados, o Secretério-Executivo do Ministério da Economia Sr.
Marcelo Pacheco dos Guaranys, a Secretaria-Executiva do Ministério de_Minas e Energia Sra.-_,_.)
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Marisete Fatima Dadald Pereira, o Secretdrio-Executivo do Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento Sr. Marcio Eli Almeida Leandro, representando o Ministro de Estado Sr. Marcos
Montes, a Diretora de Governanga, Riscos e Conformidade da Eletrobras Sra. Camila Gualda
Sampaio Araljo, representando o Presidente Rodrigo Limp, o Diretor de Concessdes e
Privatizacbes do BNDES Sr. Fabio Abrahdo, a Subprocuradora-Geral da Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional Sra. Anelize Lenzi Ruas de Almeida, representando o Procurador-Geral Ricardo
Soriano de Alencar, o Secretdrio Especial Adjunto Substituto do PPl do Ministério da Economia Sr.
Frederico Munia Machado e a Assessora Especial da Secretaria Especial de Desestatizacdo,
Desinvestimento e Mercados do Ministério da Economia Sra. Ana Carolina Tannuri Laferté
Marinho, representando o Secretario Especial Diogo Mac Cord de Faria.

I - MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

a) Resolucio CPPI n° 225, de 20 de maio de 2022 - altera a Resolugdo n? 203, de 19 de
outubro de 2021, estabelece regras para a oferta publica secundaria de que trata o Decreto
n2 11.028, de 12 de abril de 2022, e referenda a Resolugdo n? 221, de 29 de dezembro de
2021.

O Secretario Especial da SEPPI Sr. Bruno Westin Prado Soares Leal informou que o BNDES faria,
previamente, uma apresentagdo sobre o objeto da proposta de Resolu¢do, bem como indicando
os proximos passos do processo de capitalizacdo da Eletrobras, passando a palavra, na sequéncia,
ao Diretor de Concessdes e Privatizacdes do BNDES Sr. Fabio Almeida Abrah3o.

O Diretor do BNDES iniciou sua apresentacdo relembrando trés resolugbes sobre o projeto ja
editadas pelo Conselho e que compuseram o processo apreciado no TCU: (a) Resolugdo n2 167, de
19 de margo de 2021, que incluiu a Eletrobras no Programa Nacional de Desestatizagdo (PND) e a
qualificou no PPI, (b) Resolugdo n2 203, de 19 de outubro de 2021, que aprovou a modelagem da
capitalizacdo, e (c) Resolucdo n2 221, de 29 de dezembro de 2021, que realizou ajustes na
modelagem. Em seguida, destacou as principais alteragdes da proposta de resolugdo submetida a
deliberacdo do colegiado. Relatou que o BNDES e a BNDES Participagdes S.A. (BNDESPar) serdo os
Gnicos possiveis ofertantes da oferta publica secunddria, ficando afastado o uso de agdes da
Eletrobras de titularidade direta da Unido, conforme determinado pelo Decreto n? 11.028, de 12
de abril de 2022. Ressaltou que, em razdo dessa defini¢do, a proposta de resolu7'fo prevé ajustes
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procedimentais na governanga das aprovagdes referentes a oferta publica global, incluindo quanto
a fixacdo do pre¢o minimo e a precificagdo da oferta (pricing).

Nesse ponto, defendeu ajuste pontual na redagdo inicialmente proposta de alteracdo do art. 12,
§62, da Resolucdo CPPI n2 203/2021. A redag¢do que constava da minuta de resolu¢do submetida
a deliberacio do Conselho para o referido dispositivo era a seguinte: “§62 O preco minimo da agdo
na Oferta Publica Global possuird cardter sigiloso e ndo poderd ser divulgado antes da concluséo
da Precificagdo.” O BNDES apresentou a seguinte redacdo alternativa: “§62 O prego minimo da
a¢do na Oferta Publica Global possuird cardter reservado e néo poderd ser divulgado antes da
liquidag@o financeira da Oferta Publica Global, sem prejuizo da comunicag¢do a Eletrobras e, em
caso de haver Oferta Secunddria, ao BNDES e @ BNDESPar, nos termos do pardgrafo unico do art.
17 do Regimento Interno deste Conselho, aprovado pela Resolugdo n® 99, de 19 de novembro de
2019.”

De acordo com o Diretor do BNDES, a diretoria da instituicdo, apds reflexdo com a equipe técnica,
considerou que a extensdo do sigilo do preco minimo da agdo até a liquidagdo da oferta publica
traria mais seguranga a operagdo, mitigando riscos de cancelamento da alienagdo pelos
adquirentes por fatores diversos, dentre eles a eventual flutuagdo do valor da acdo influenciada
pela divulgagdo do preco minimo. Segundo ele, o intervalo entre a precificagdo e a liquidagdo
normalmente é curto (3 ou 4 dias, em regra), o que faz com que ndo haja prejuizos para a regra de
publicidade dos atos administrativos na postergag¢ao da divulgacdo.

Em seguida, relatou que a proposta de resolugdo estabelece o ndo-exercicio da opgdo de
alientac3o de ac¢des adicionais (hot issue) e que, caso se faga necessario o uso de lote suplementar,
a operagdo deverd ocorrer mediante empréstimo de acdes remanescentes de titularidade do
BNDES e da BNDESPar na quantidade necessdria para garantir a estabilizagdo dos pregos das agdes

(green shoe).

Ao final, apresentou os préximos passos do projeto, desde a aprovagdo da proposta de resolugdo
pelo Conselho até a realizagdo do pricing.

Finalizada a apresentacdo do BNDES, o Conselheiro Pedro Duarte Guimaraes, Presidente da Caixa
Econdmica Federal, solicitou a palavra e chamou a aten¢do dos membros do Conselho para os
possiveis desdobramentos da sentenga proferida recentemente em procedimento arbitral que
condenou a Santo Antdnio Energia a pagar a credores aproximadamente RS 1,5 bilhdo. Apés
discussdo e esclarecimentos prestados pela Diretora de Governanga, Riscos e Conformidade da
Eletrobras, Camila Gualda Sampaio Araujo, os membros concluiram que a questdo, em que pesea
sua relevancia, n3o é atinente as atividades do CPPI nesse processo de desestatizagao.
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O Conselheiro Pedro Guimardes também solicitou um maior detalhamento quanto ao
procedimento de fixagdo do preco minimo e do valor final por a¢do. Nesse ponto, foi esclarecido
que o pre¢o minimo seria fixado pelo CPPI em reunido extraordinaria até a data da precificacdo da
oferta, e ndo mais em resolucdo ad referendum, e teria carater reservado até o término da
liquididacdo da oferta de forma a mitigar efeitos adversos na transagdo. Foi esclarecido que o TCU
avaliou e aprovou os métodos e premissas de cdlculo que compordo a instrugdo ao CPPl e que a
proposta de preco sera levada ao CPPI apenas no dia da reunido extraordinaria. Também, foi feita
a distingdo entre o conceito de preco minimo, a ser fixado pelo CPPI, e o prego por agdo proposto
para concretizar a transacao, a ser aprovado exclusivamente pelos ofertantes.

Finalizado os debates, o Conselho decidiu aprovar, por unanimidade, a Resolucdao CPPI n2 225, de
20 de maio de 2022, nos termos do art. 72, V, “c” da Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, e
o art. 62 da Lei n® 9.491, de 9 de setembro de 1997, encaminhando-a para publicagdo no Diario
Oficial da Unido. A redacdo final da minuta foi aprovada com o ajuste de redacao proposto durante
a reunido pelo representante do BNDES, ficando com as seguintes disposi¢des:

Art. 12 A Resolugcdo n® 203, de 19 de outubro de 2021, do Conselho do
Programa de Parcerias de Investimentos, passa a vigorar com as seguintes
alteracées:

AL B s vssmmresnrssssmsesnsnizssuisessonssseninss

§ 12 Se a Oferta Primdria a que se refere o caput néo for suficiente para diluir
a participacdo direta e indireta da Unido a percentual igual ou inferior a quarenta e
cinco por cento) do capital votante da ELETROBRAS, serd realizada, no dmbito da
propria Oferta Publica Global, oferta publica secunddria de acbes ordindrias de
propriedade do BNDES e da BNDES Participacbes S.A. - BNDESPar ("Oferta
Secunddria"), conforme previsto no art. 42, inciso I, da Lei n® 9.491, de 1997, e no
art. 12, § 22, da Lei n® 14.182, de 2021 e no Decreto n? 11.028, de 2022.

”

A B s

§ 120 BNDES e a BNDESPar, para a realizagdo da Oferta Secunddria, deveréo
aderir @ contratagdo dos Coordenadores da Oferta Publica Global
("Coordenadores”) realizada pela ELETROBRAS.”
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“Art. 12. O prego minimo da a¢Go na Oferta Publica Global serd fixado por
este Conselho e ndo serd inferior a média das avaliagées econémico-financeiras
independentes contratadas pelo BNDES.

§ 12 Apds a disponibilizacdo do prospecto preliminar da Oferta Publica
Global, diferentes investidores institucionais serdo acessados e, previamente a data
do resultado da precificacdo da Oferta Publica Global ("Precificagéo"), serd
realizado procedimento de coleta de intengbes de investimento organizado pelos
Coordenadores ("Bookbuilding"), a fim de que seja apurada a demanda pela Oferta
Publica Global e o valor final por acdo a ser ofertada.

$22 Na data da Precificacdo, a Eletrobras e, em caso de haver Oferta
Secunddria, o BNDES e a BNDESPar terdo acesso @ ata da reuni@o do Conselho do
Programa de Parcerias de Investimentos que aprovou o pre¢o minimo de que trata
o caput, repassado o dever de sigilo de que trata o §62.

§39 Apds a comunicagGo de que trata o §2¢ os Coordenadores fardo
proposta a Eletrobras e, em caso de haver Oferta Secunddria, ao BNDES e a
BNDESPar, de valor final por agdo ("Preco por A¢do"), tendo como pardmetros o
preco de mercado da acdo e as indicagées de interesse em fungdo da qualidade e
quantidade da demanda (por volume e prego) pelas ag¢des, coletadas junto aos
investidores, ndo promovendo, portanto, dilui¢cdo injustificada dos acionistas da
ELETROBRAS.

§42 A ELETROBRAS e, em caso de haver Oferta Secunddria, o BNDES e a
BNDESPar deverdo deliberar sobre o Preco por A¢do conforme suas governangas
internas.

§52 A Oferta Publica Global sera cancelada caso o Prego por Ac¢Go seja
inferior ao preco minimo fixado por este Conselho.

$62 O preco minimo da agGo na Oferta Publica Global possuird cardter
reservado e ndo poderd ser divulgado antes da liquidagGo financeira da Oferta
Publica Global, sem prejuizo da comunica¢do & Eletrobras e, em caso de haver
Oferta Secunddria, ao BNDES e @ BNDESPar, nos termos do pardgrafo unico do art.
17 do Regimento Interno deste Conselho, aprovado pela Resolugdo n® 99, de 19 de
novembro de 2019.

Art. 22 A Oferta Secunddria de que trata o Decreto n® 11.028, de 1° de abril
de 2022, deverd ocorrer nas mesmas condigées econémico-financeiras da Oferta
Primdria de que trata o art. 12, § 12, da Lei n? 14.182, de 12 de julho de 2021,
observada a unicidade do preco minimo e do Prego por A¢Go no dmbito da Oferta
Publica Global, nos termos do art. 12 da Resolugéo n® 203, de 2021. _ﬂ_
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Art. 32 A op¢do de aumento da quantidade de acbes ofertadas, por meio da
emissd@o ou alienagéo das Agbes Adicionais, em conformidade com o disposto no
inciso Il do art. 72 da Resolugdo n 203, de 2021, ndo serd exercida.

Art. 42 A distribuicéo de Acdes do Lote Suplementar (greenshoe), se exercida,
serd realizada com o empréstimo, a titulo gratuito, do remanescente da
participacdo do BNDES e da BNDESPar no capital ordindrio da ELETROBRAS, na
quantidade necessdria para a estabilizacdo dos precos das acdes.

Art. 52 Fica revogado o § 22 do art. 6° da Resolucdo n® 203, de 2021.

Art. 62 Fica referendada a Resolugdo n? 221, de 29 de dezembro de 2021, do
Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos.

Art. 79 Esta Resolugéio entra em vigor na data de sua publicagéo.

b) Resolucdo CPPI n2 226, de 20 de maio de 2022 — Aprova a Resolucdo n? 223, de 12 de maio
de 2022, do Conselho do programa de Parcerias de Investimentos.

A Resolugdo em comento propde a ratificagdao da Resolugdo CPPI n2 223, de 12 de maio de 2022,
gue recomendou a qualificacdo, no ambito do Programa de Parcerias de Investimentos - PPI, dos
projetos e empreendimentos publicos federais do setor de energia elétrica relacionados ao Leildo
de Energia Nova "A-4", a ser realizado no ano de 2022, nos termos em que foi aprovada pelo
Ministro de Estado da Economia e pelo Ministro de Estado de Minas e Energia, ad referendum do
Conselho.

Apos esclarecimentos do Secretario Especial do PPI Sr. Sr. Bruno Westin Prado Soares Leal, o
Conselho decidiu aprovar, por unanimidade, a Resolugdao CPPI n2 226, de 20 de maio de 2022, nos
termos do art. 12, § 192, |, e o art. 72 da Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, encaminhando-
a para publicacdo no Didrio Oficial da Unido.

c) Resolucdao CPPIn2 227, de 20 de maio de 2022 — Aprova a Resolugdo n2 224, de 13 de maio
de 2022, que dispGe sobre a qualificacdo da Empresa Brasileira de Administragdo de
Petrdleo e Gas Natural S.A. - Pré-Sal Petrdleo S.A. - PPSA no ambito do Programa de
Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica, com objetivo de avaliar a

desestatizacdo da empresa e dos ativos sob sua gestdo.

Pagina6de9 a’ ' 1
\ W& ( |




CPPI EXTRAORDINARIO — N2 20/2022

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
CONSELHO DO PROGRAMA DE PARCERIAS DE INVESTIMENTOS

A referida Resolugdo propde aprovar a Resolugdo CPPI n2 224, de 13 de maio de 2022, que
recomenda a qualificagdo, no ambito do Programa de Parcerias de Investimentos - PPI, da Empresa
Brasileira de Administragcdo de Petroleo e Gas Natural S.A. - Pré-sal Petréleo S.A. - PPSA, com
objetivo de avaliar a desestatizacdo da empresa e dos ativos sob sua gest3o, nos termos em que
foi aprovada pelo Ministro de Estado da Economia e pelo Ministro de Estado de Minas e Energia,
ad referendum do Conselho, prevendo, ainda, a possibilidade de elaborac¢ido pela PPSA, mediante
contratagdo de consultoria técnica especializada, os estudos que subsidiardo a avaliacdo de que
trata o caput.

Além disso, opina pela instituicdo de Comité Interministerial composto pelo Ministério da
Economia, que o coordenara, e pelo Ministério de Minas e Energia, podendo a PPSA ser convidada
a participar das reunides do Comité Interministerial, bem como solicitar apoio técnico de outros
orgaos e entidades, de acordo com o funcionamento previsto na Resolucdo.

Apods apresentacdo do Secretario Especial do PPl Sr. Sr. Bruno Westin Prado Soares Leal, o
Conselho decidiu aprovar, por unanimidade, a Resolugdo CPPI n2 227, de 20 de maio de 2022, nos
termos do art. 12, § 19,1, e o art. 72 da Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, encaminhando-
a para publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Il - MINISTERIO DA AGRICULTURA PECUARIA E ABASTECIMENTO

d) Resolucdo CPPI n2 228, de 20 de maio de 2022 — Aprova a Resolugdo CPPI n? 220, de 16
de dezembro de 2021.

A citada Resolucdo propde aprovar a Resolugdo CPPI n? 220, de 16 de dezembro de 2021, que
altera, a Resolugdo CPPIn® 186, de 27 de abril de 2021, e estabelece ajustes e condi¢des adicionais
para a desestatizagdo da Centrais de Abastecimento de Minas Gerais S.A. - CEASAMINAS, nos
termos em que foi aprovada pelo Presidente do Conselho do Programa de Parcerias de
Investimentos e pela Ministra da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, ad referendum do
Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos.

Apds informacgGes do Secretdrio Especial do PPI Sr. Sr. Bruno Westin Prado Soares Leal, com a
presenca e concordancia o Secretario-Executivo do Ministério da Agricultura, Pecudria e

ar |
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Abastecimento Sr. Marcio Eli Almeida Leandro, representando o Ministro de Estado Sr. Marcos
Montes, o Conselho decidiu aprovar, por unanimidade, a Resolugdo CPPI n2 228, de 20 de maio
de 2022, nos termos do art. 72, inciso V, alinea "c", e o art. 72-A da Lein2 13.334, de 13 de setembro
de 2016, e o art. 4° do Decreto n? 10.245, de 18 de fevereiro de 2020, e tendo em vista o disposto
no art. 52, § 52, da Lein29.491, de 9 de setembro de 1997, e os art. 12 e art. 47, inciso |, do Decreto
n? 2.594, de 15 de maio de 1998, encaminhando-a para publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Il - MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL

e) Resolucdo CPPI n? 229, de 20 de maio de 2022 — Aprova a Resolu¢do CPPI n2 222, de 24
de fevereiro de 2022.

A Resolugdo proposta aprova a Resolugdo CPPIn2222, de 24 de fevereiro de 2022, que estabeleceu
as condigdes adicionais a privatizagdo do Veiculo de Desestatizagdo MG Investimentos S.A. - VDMG
Investimentos, nos termos em que foi aprovada pelo Presidente do Conselho do Programa de
Parcerias de Investimentos e pelo Ministro de Estado do Desenvolvimento Regional, ad

referendum do Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos.

Apods apresentacdo do Secretario Especial do PPl Sr. Sr. Bruno Westin Prado Soares Leal, o
Conselho decidiu aprovar, por unanimidade, a Resolugdo CPPI n2 229, de 20 de maio de 2022, nos
termos art. 79, inciso V, alinea "c¢", e o art. 72-A da Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, e 0
art. 4° do Decreto n2 10.245, de 18 de fevereiro de 2020, e tendo em vista o disposto no art. 52, §
59, da Lei n29.491, de 9 de setembro de 1997, e os art. 12 e art. 47, inciso |, do Decreto n? 2.594,
de 15 de maio de 1998, encaminhando-a para publica¢do no Diario Oficial da Unido.

Nada mais havendo a ser tratado, a reunido foi encerrada. //
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Brasilia-DF, 20 de maio de 2022.
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