CPPI EXTRAORDINARIO — N2 22/2022

PRESIDENCIA DA REPUBLICA
CONSELHO DO PROGRAMA DE PARCERIAS DE INVESTIMENTQOS

ATA DA 222 REUNIAO (EXTRAORDINARIA) DE 06 DE JUNHO DE 2022

1. Aos seis dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e dois (06/06/2022), as
dezoito horas (18h00), na Sala de Reunido do Conselho Monetario Nacional (CMN), no 62 andar,
Bloco P, do Ministério da Economia, Esplanada dos Ministérios, em Brasilia, Distrito Federal,
reuniu-se o Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos (CPPI) para a realizacdo de sua
vigésima segunda (222) reunido, de forma extraordindria. Estavam presentes os seguintes

membros! do CPPI:

i) Secretario-Executivo do Ministério da Economia, Sr. Marcelo Pacheco dos
Guaranys, representando o Ministro de Estado Sr. Paulo Guedes, Presidente do
CPPI;

ii) Ministro de Estado do Meio Ambiente, Sr. Joaquim Alvaro Pereira Leite;

iii) Secretaria-Executiva do Ministério de Minas e Energia Sra. Marisete Fatima Dadald
Pereira, representando o Ministro de Estado Sr. Adolfo Sachsida;

iv) Secretdrio-Executivo da Secretaria de Governo da Presidéncia da Republica, Sr.
Carlos Henrique Menezes Sobral, representando o Ministro de Estado Chefe Sr.
Célio Faria Junior;

v) Presidente do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), Sr.
Gustavo Montezano;

vi) Presidente do Banco do Brasil, Sr. Fausto de Andrade Ribeiro;

vii) Secretdrio Especial do Programa de Parcerias de Investimentos (PPl) do Ministério
da Economia, Sr. Bruno Westin Prado Soares Leal, na funcio de Secretdrio-
Executivo do CPPI.

2. Participou, ainda, o Chefe do Departamento de Estruturacdo de Empresas e
Desinvestimento do BNDES Sr. Leonardo Mandelblatt.

3. Na abertura, o Secretario Executivo do CPPI informou aos membros que a reunido
foi convocada, extraordinariamente, com o objetivo de discutir e aprovar proposta de resolugédo a
ser deliberada pelo CPPI para fixar o prego minimo da agdo na Oferta Publica Global, nos termos
do art. 12 da Resolugdo CPPI n2 213, de 19 de outubro de 2021, com suas alteragdes, como parte
do projeto de desestatiza¢do da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras. De acordo com ele,
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! Os membros do Ministério do Desenvolvimento Regional e da Caixa Economica Federal justificaram suas auséncjas )
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tal deliberacdo tem como base a competéncia prevista no Decreto n2 2.594, de 15 de maio de
1998, no art. 10, I, “c”, que dispde, expressamente, o “preco minimo” como uma das condi¢cdes
de desestatizagdes a serem aprovadas pelo Conselho Nacional de Desestatizagdo (CND), atribuicdo
atualmente desempenhada pelo CPPI, conforme art. 72, V, “c”, da Lein2 13.334, de 13 de setembro
de 2016.

4, Concedida a palavra, o BNDES, responsavel pela execugdo e acompanhamento do
processo de desestatizacdo da Eletrobras (art. 12, § 12, da Lei n2 14.182, de 12 de julho de 2021),
realizou apresentacdao da metodologia empregada para o calculo do pregco minimo da acdo,
aprovada previamente pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU).

5. Na sequéncia, foi refor¢cado a todos os membros presentes que o preco minimo da
acdo devera ter carater RESERVADO e ndo podera ser divulgado antes da liquidagdo da Oferta
Piblica Global, sem prejuizo da comunicacdo pelo BNDES aos ofertantes para tomada de decisdo
guanto ao Prego por Ac¢do.

6. De acordo com o BNDES, tal restricdo, estabelecida no art. 12, §69, da Resolucdo
CPPI n? 203, de 19 de outubro de 2021, na redac¢do dada pela Resolucdo CPPI n? 225, de 20 de
maio de 2022, objetiva garantir maior segurang¢a a operagdo, mitigando riscos de cancelamento
da compra de agdes pelos adquirentes por fatores diversos, dentre eles a eventual flutuacdo do
valor da agdo influenciada pela divulgacdo do preco minimo.

7 Na sequéncia, o Presidente do BNDES, Gustavo Montezano, revelou aos membros
presentes o prego minimo da acdo, correspondente a RS 39,96 (trinta e nove reais e noventa e seis
centavos).

8. Apos discussdo e esclarecimentos prestados pelo BNDES, o Conselho decidiu

APROVAR, por unanimidade, o preco minimo por agdo, no valor apresentado pelo BNDES.

9. O Conselho decidiu, ainda, que, diante do carater reservado da deliberacdo, a
resolucdo que consubstanciard a decisdo somente seja divulgada e publicada no Diario Oficial da
Unido apos a liquidagdo da Oferta Publica Global, sem prejuizo da comunicac¢do pelo BNDES a
Eletrobras e, em caso de haver Oferta Secundaria, a BNDESPar, nos termos do paragrafo Unico do
art. 17 do Regimento Interno deste Conselho, aprovado pela Resolugdo n2 99, de 19 de novembro
de 2019.

10. Nada mais havendo a ser tratado, a reunido foi encerrada.
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Nota Técnica AED n° 33/2022, de 23/05/2022

Assunto: Resultado atualizado das Avaliagdes Econdmico-Financeiras
elaboradas pelo Servico A e Servico B no Processo de Desestatizacao da
Eletrobras e a Andlise de aderéncia do preco minimo a ser submetido ao CPPI
ao preco de mercado da agédo da Eletrobras na Visdo Apresentada pelos

Bancos Coordenadores (Eletrobras_Go No Go Criterias)

1. Introducgéo

Tendo em vista a atribuicdo conferida ao BNDES para execugédo e
acompanhamento do processo de desestatizagdo da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobras, incluida no Programa Nacional de Desestatizacao
e qualificada no Programa de Parcerias de Investimentos — PPI por meio do
Decreto n° 10.670/2021, de 08.04.2021, e em cumprimento ao disposto no
artigo 12 da Resolugdo CPPI n° 203/2021, servimo-nos da presente para
apresentar o pre¢o minimo apurado com base na média simples das

Avaliagbes Econdmico-Financeiras elaboradas pelo Servigo A e Servigo B.

2. Preco Minimo Apurado

O prego minimo por agéo foi apurado a partir do calculo da média simples entre
0S precos minimos por agéo resultantes das avaliagdes econdmico-financeiras
elaboradas pelo Servigo A e Servigo B, contratados pelo BNDES no ambito do
processo de desestatizacao da Eletrobras.

Servico A Servico B

Valor por agdo™

. 41,52 38,40
(RS/acdo) , 4
Preco Minimo de Referéncia 39 06
(RS/acdo ; média simples) '
* Valor resultante das avaliagdes econémico-financeiras elaboradas pelos servicos A e B apds realizagio
de ajustes referentes as determinacdes e recomendacdes do TCU e CGU
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